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Rasio keuangan memiliki pengaruh penting untuk menjadi dasar bagi pengambilan 

keputusan berinvestasi oleh investor. Faktor lain seperti pembagian dividen dan harga 

saham juga memperkuat alasan berinvestasi dalam suatu perusahaan. Perusahaan yang 

menunjukkan rasio keuangan yang baik akan mempengaruhi minat investor begitu pula 

dengan informasi pembagian dividen dalam jumlah yang besar. Dengan tertariknya investor 

yang berinvestasi ke perusahaan akan dapat meningkatkan harga saham.  

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh likuiditas (CR), 

profitabilitas (ROA), dan leverage (DER) terhadap harga saham pada perusahaan 

telekomunikasi tahun 2020-2022. Penelitian menggunakan kebijakan dividen (DPR) 

sebagai variabel pemoderasi. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan 

telekomunikasi yang terdaftar di Bursa efek Indonesia. Sampel dalam penelitian ini 

diperoleh sebanyak 9 perusahaan telekomunikasi dengan menggunakan metode purposive 

sampling. Teknik analisis yang digunakan pada penelitian ini adalah regresi linier berganda 

dan Moderated Regression Analysis (MRA). 

Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa secara parsial Likuiditas (CR) berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham dengan nilai koefisien regresi 2625,340 dan 

nilai signifikansi 0,001 lebih kecil dari 0,05, sedangkan profitabilitas (ROA) memiliki nilai 

signifikansi 0,124 lebih besar dari 0,05 dan nilai signifikansi leverage (DER) yaitu 0,151 

lebih besar dari 0,05, dengan demikian profitabilitas dan leverage tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Kemudian dengan adanya variabel Z sebagai variabel 

pemoderasi yaitu kebijakan dividen, diperoleh hasil yang tidak signifikan terhadap harga 

saham pada likuiditas dengan nilai signifikansi 0,872 lebih besar dari 0,05, profitabilitas 

dengan nilai signifikansi 0,679 lebih besar dari 0,05, dan leverage dengan nilai signifikansi 

0,988 lebih besar dari 0,05. 

Kata Kunci: Likuiditas (CR), Profitabilitas (ROA), Leverage (DER), Harga Saham, 

Kebijakan Dividen (DPR). 
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Financial ratios have an important influence in becoming the basis for investment 

decision making by investors. Other factors such as dividend distribution and share price 

also strengthen the reasons for investing in a company. Companies that show good financial 

ratios will influence investor interest as well as information about large dividend 

distributions. By attracting investors who invest in the company, the share price will be able 

to increase. 

This research aims to determine the effect of liquidity (CR), profitability (ROA), and 

leverage (DER) on share prices in telecommunications companies in 2020-2022. The 

research uses dividend policy (DPR) as a moderating variable. The population in this 

research are all telecommunications companies listed on the Indonesian Stock Exchange. 

The sample in this research was obtained from 9 telecommunications companies using the 

purposive sampling method. The analysis techniques used in this research are multiple 

linear regression and Moderated Regression Analysis (MRA). 

The results of the hypothesis test show that partially Liquidity (CR) has a positive and 

significant effect on stock prices with a regression coefficient value of 2625.340 and a 

significance value of 0.001 which is smaller than 0.05, while profitability (ROA) has a 

significance value of 0.124 which is greater than 0. 05 and the significance value of leverage 

(DER), namely 0.151, is greater than 0.05, thus profitability and leverage do not have a 

significant effect on share prices. Then, with the Z variable as a moderating variable, 

namely dividend policy, results were obtained that were not significant for share prices on 

liquidity with a significance value of 0.872 greater than 0.05, profitability with a 

significance value of 0.679 greater than 0.05, and leverage with a significance value 0.988 

is greater than 0.05. 

Keywords: Liquidity (CR), Profitability (ROA), Leverage (DER), Share Price, Dividend 

Policy (DPR).  


